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Investitionen und Kapitalangebot

»Wir haben aber gezeigt, dal} das Mafl3 wirksamer Ersparnis notwendigerweise von der Skala
der Investition bestimmt wird, und dal3 die Skala der Investition durch emedrigen
Zinsfuld gefdrdert wird, vorausgesetzt, dafd wir nicht versuchen, sie auf diese Weise uber den
Punkt anzuregen, der mit Vollbeschéftigung Ubereinstimmt. Es ist somit zu unserem besten
Vorteil, den Zinsfuld auf jenen Punkt im Verhaltnis zur Tabelle der Grenzleistungsfahigkeit
des Kapitals zu senken, auf dem Vollbeschaftigung besteht.« (Keynes 1936: 316)

»0Obschon dieser Zustand [einer niedrigen Grenzleistungsfahigkeit des Kapitals aufgrund
einer Entknappung des Kapitals, d. Setz.] nun sehr wohl mit einem gewissen Mal} von
Individualismus vereinbar wéare, wirde er doch den sanften Tod des Rentners bedeuten, und
folglich den sanften Tod der sich steigernden Unterdriickungsmacht des Kapitalisten, den
Knappheitswert des Kapitals auszubeuten. Kapitalzinsen sind heute keine Belohnung fir ein
wirkliches Opfer, sowenig wie die Pachtzinsen von Land. Der Besitzer voll Kapital kann
Zinsen erhalten, weil das Kapital knapp ist, gerade wie der Besitzer von Land einen Pachtzins
erhalten kann, weil das Land knapp ist. Aber wahrend an sich Grinde fur die Knappheit von
Land bestehen mdgen, bestehen an sich keine Griinde fur die Knappheit des Kapitals. [...]

Ich betrachte daher die Rentnerseite des Kapitalismus als eine vortibergehende Phase, die
verschwinden wird, wenn sie ihre Leistung vollbracht hat. Und mit dem Verschwinden der
Rentnerseite wird noch vieles andere einen Gezeitenwechsel erfahren. Es wird tUberdies ein
grol3er Vorteil der Ereignisfolge sein, die ich befurworte, dal3 der sanfte Tod des Rentners, des
funktionslosen Investors, nichts Plotzliches sein wird, sondern nur eine allmahliche, aber
verlangerte Fortsetzung dessen, was wir jungst in Grof3britannien gesehen haben und keine
Revolution erfordern wird.« (Keynes 1936: 316 f.)

»Genauer: ich definiere die Grenzleistungsfahigkeit des Kapitals als jenem Diskontsatz
gleich, der den gegenwartigen Wert der Reihe von Jahresrenten, die aus dem Kapitalwert
wahrend seines Bestandes erwartet werden, genau gleich seinem Angebotspreis machen
wuirde. Das gibt uns die Grenzleistungsfahigkeiten besonderer Arten von Kapitalwerten. Die



grofdte dieser Grenzleistungsfahigkeiten kann dann als die Grenzleistungsfahigkeit des
Kapitals im allgemeinen betrachtet werden.

Der Leser sollte beachten, dal? die Grenzleistungsfahigkeit des Kapitals hier in Kategorien
der Erwartungvon Ertragnis und dekwufendenAngebotspreises des Kapitalwertes definiert
wird.« (Keynes 1936: 114)

Wirtschaftspolitik

»Der Staat wird einen leitenden Einflul3 auf den Hang zum Verbrauch teilweise durch sein
System der Besteuerung, teilweise durch die Festlegung des ZinsfulR3es und teilweise vielleicht
durch andere Wege austiben muissen. Ferner scheint es unwahrscheinlich, dafd der Einflul3 der
Bankpolitik auf den Zinsful? an sich gentigend sein wird, um eine Optimumrate der Investition
zu bestimmen. Ich denke mir daher, dal3 eine ziemlich umfassende Verstaatlichung der
Investition sich als das einzige Mittel zur Erreichung einer Annaherung an Vollbeschéftigung
erweisen wird; obschon dies nicht alle Arten von Zwischenlésungen und Verfahren
ausschlieBRen muf3, durch welche die o6ffentliche Behorde mit der privaten Initiative
zusammenarbeiten wird. Aber dartiber hinaus wird keine offensichtliche Begriindung fir ein
System des Staatssozialismus vorgebracht, das den grof3ten Teil des wirtschaftlichen Lebens
des Gemeinwesens umfassen wirde. Es ist nicht der Besitz der Erzeugungsguter, deren
Aneignung wichtig fur den Staat ist. Wenn der Staat die der Vermehrung dieser Guter
gewidmete Gesamtmenge der Hilfsmittel und die grundlegende Rate der Belohnung an ihre
Besitzer bestimmen kann, wird er alles erfillt haben, was notwendig ist.« (Keynes 1936:
318f.)

Arbeitslosigkeit

»Mit kurzen Worten, die herkébmmliche Theorie vertritt die Ansiatd(} die, Lohnabkommen
zwischen den Unternehmern und den Arbeitern den Reallohn bestimmetaf3sdreien
Wettbewerb unter den Unternehmern und keine einschrdnkenden Abkommen unter den
Arbeitern vorausgesetzt, die Arbeiter ihre Realldhne, wenn sie wollen, mit dem Grenznachtell
der Beschaftigungsmenge, die von den Unternehmern zu diesem Lohn angeboten wird, in
Ubereinstimmung bringen kénnen. Wenn das nicht richtig ist, besteht kein Grund weiter,
anzunehmen, dal der Reallohn und der Grenznachteil der Arbeit eine Neigung hétten, ins
Gleichgewicht zu kommen.« (Keynes 1936: 10)

»Arbeiter sind unfreiwilligerweise arbeitslos, wenn im Falle einer geringen Preimteigerung
von Lohngutern im Verhaltnis zum Geldlohn sowohl das gesamte Angebot von Arbeit, die
bereit ware, zum laufenden Geldlohn zu arbeiten, als auch die gesamte Nachfrage nach
Beschaftigung zu diesem Lohn groRer wére als die bestehende Beschéftigungsmenge.«
(Keynes 1936: 13)

Egoismus und Reichtum

»Abgesehen von anderen spater zu erdrternden Einwendungen, stitzt sich die
Schlu3folgerung, dal’ der gréfdte Reichtum durch die ungehinderte, egoistische Tatigkeit der



Individuen erzeugt werde, auf viele unrichtige Voraussetzungen, namlich dafl3 die Vorgange
von Produktion und Konsumtion nichts Organisches seien, daf} eine gentigende Voraussicht
der Verhdaltnisse und Bedurfnisse vorhanden sei, sowie die Mdoglichkeit, sich diese
Voraussicht zu erwerben. Denn die Nationalokonomen sparen sich meistens die entstehenden
Komplikationen fur ein spateres Stadium ihrer Beweisfuhrung auf Solche Komplikationen
entstehen: 1. wenn die Produktionseinheiten im Verhaltnis zu den Konsumtionseinheiten
ziemlich grof3 sind, 2. wenn Generalunkosten oder Nebenunkosten stark hineinspielen, 3.
wenn die inneren Wirtschaftsverhaltnisse auf eine Steigerung der Produktion hinwirken, 4.
wenn die fir Umstellungen erforderliche Zeitspanne sehr lang ist, 5. wenn Unkenntnis
vorherrscht, 6. wenn Monopole und Trusts die Gleichheit beim freien Vertragsabschlufd
aufheben; eine Erklarung dieser Tatsachen sparen sich die Nationalbkonomen, wie gesagt, fur
ein spateres Stadium ihrer Argumentation auf.« (Keynes 1985: 107)

»Es gibt keinen Vertrag, der denen, die schon besitzen oder die noch erwerben, ewige Rechte
Ubertragt. Die Welt wird von oben heicht soregiert, dafd private und allgemeine Interessen
immer zusammenfallen. Sie wird von unten heicht so verwaltet, dal3 diese beiden
Interessen in praxi zusammenfallen. Aus den Prinzipien der Nationalékonomienfoldt

dal3 der aufgeklarte Egoismus immer zum allgemeinen Besten wirkt. Es ist auch nicht wahr,
dal3 der Egoismus im allgemeinen immer aufgekkirtmeistenteils sind die Individuen, die
einzeln ihre egoistischen Interessen verfolgen, zu unwissend oder zu schwach, um auch nur
diese zu erreichen. Die Erfahrung lehrticht, dal3 Individuen, die sich zu einer
gesellschaftlichen Gruppe zusammenschliel3en, immer weniger klarsichtig sind, als wenn sie
einzeln handeln.« (Keynes 1985: 110)

Selbstfinanzierungseffekt

»Die Ersparnisse, die Lloyd Georges Plane verwenden wollen, werden nicht von der
Finanzierung anderer Kapitalausriustung abgelenkt, jedoch zum Teil aus der Finanzierung der
Arbeitslosigkeit. Ein gewisser Teil kommt aus den Ersparnissen, die jetzt aus Mangel an
angemessenem Kredit brachliegen. Einiges wird aus dem Erfolg selbst kommen, den diese
neue Politik hervorrufen wird. Und der Rest wird durch die Verminderung auswartiger
Darlehen beschafft werden.« (Keynes 1985b: 123)
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